Obrazac IFP
1ZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU

Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond

OIB UCITS fonda: 30096106301

Naziv drustva za upravljanje: PBZ Invest d.o.o.
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)
Zadnji dan e .
Na izvjestajni datum

Konta prethodne poslovne tekuceg razdoblja
skupine Pozicija AOP godine

Imovina fonda
10 Novcana sredstva 1 112.738.411,88 78.085.938,49
37+52+18* |Depoziti kod kreditnih institucija 2 167.493.118,17 163.316.441,47

RepP ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih 3 0,00 0,00
55+18* papira

Prenosivi vrijednosni papiri: (aop5+aop10) 4 0,00 196.863.907,85
30+40+18* | - koji se vrednuju po fer vrijednosti (sum od aop6 do aop9) 5 0,00 153.469.785,68

a) kojima se trguje na uredenom trzistu 6 0,00 153.469.785,68

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 7 0,00 0,00

c¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrstenje 8 0,00 0,00

d) neuvrsteni 9 0,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trosku 10 0,00 43.394.122,17
35+51 Instrumenti trZista novca 11 45.157.390,12 0,00
36 Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom 12 0,00 0,00
34 Izvedenice 13 0,00 0,00
39+55 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
raz 1 (osim . .

Ostala imovina 15 64.909,67 216.079,09
kt 10)

Ukupna imovina

(aopl+aop2+aop3+aop4+aopll+aopl2+aopl3+aopld+aopl5) 16 325.453.829,84 438.482.366,90
990-994 lzvanbilan¢na evidencija aktiva 17 0,00 0,00
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 19 0,00 0,00
22+28%* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 20 454.383,82 0,00
23 Obveze prema drustvu za upravljanju 21 138.170,92 239.803,47
24 Obveze prema depozitaru 22 38.651,03 51.648,33
26 Obveze prema imateljima udjala 23 11.817,85 14.739,82
25+27+28* |Ostale obveze UCITS fonda 24 61.621,85 40.451,02

Ukupno obveze (sum od aop18 do aop24) 25 704.645,47 346.642,64

Neto imovina fonda** (aop16-aop25) 26 324.749.184,37 438.135.724,26

Broj izdanih udjela ** 27 369.335,7677 474.053,1893

Neto imovina po udjelu ** (aop26/aop27) 28 879,279 924,2333
90 Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 310.427.891,47 406.082.137,53
94 Dobit /gubitak tekuée poslovne godine 30 14.897.225,02 17.732.293,83
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 -575.932,12 14.321.292,90
96 Rezerve fer vrijednosti (aop33+aop34) 32 0,00 0,00
96x + 96y - fer vrijednost financijske imovine 33 0,00 0,00
96z - ucinkoviti dio racunovodstva zastite 34 0,00 0,00

Ukupno obveze prema izvorima imovine (sum od aop29 do aop32) 35 324.749.184,37 438.135.724,26
995-999 lzvanbilanc¢na evidencija pasiva 36 0,00 0,00




Obrazac ISD

IZVJESTA) O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond
OIB UCITS fonda: 30096106301
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)

Isto razdoblje

Na izvjestajni datum

Konta skupingPozicija AOP| prethodne godine | tekuceg razdoblja
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata (aop38- o 2.752.631,70 366.062,29
aop39)

73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 3.989.580,71 1.954.921,38

63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 1.236.949,01 1.588.859,09
Ne"to nere?lmranlfloblm (glft.)ICI) f.mancusklh instrumenata po fer 40 -79.057,14 -895.423,35
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (aop41+aop42)

N?to nere.aI|Z|ran|vdob|C| (gtfl.na) flnancusklh n'fstrumenatf:\ po fer a1 127.513,65 1.395.712,11

72-62 vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost)

Nevto tecaj.n.e.razll_ke financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz 2 -206.570,79 500.288,76
71x-60x racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi (sum od aop44 do aop47) 43 115.222.413,54 84.720.830,43

70 Prihodi od kamata 44 1.377.915,73 8.818.402,23

71 (osim 71x) |Pozitivne tecajne razlike 45 113.793.353,14 75.897.675,09

74+75 Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 51.144,67 4.753,11
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za ocekivane

. . 47 0,00 0,00

76 kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi (sum od aop49 do aop52) 48 101.064.198,15 63.397.467,87

67 Rashodi od kamata 49 0,00 0,00

60 (0sim60x) |Negativne tecajne razlike 50 101.064.198,15 63.397.467,87

64x Gubici od umanjenja vrijednosti za oekivane kreditne gubitke 51 0,00 0,00

68 Ostali rashodi s osnove ulaganja u financijske instrumente 52 0,00 0,00
Ostali rashodi (sum od aop54 do aop58) 53 1.934.564,93 3.061.707,67

61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 54 1.405.431,56 2.377.640,68

65 Naknada depozitaru 55 401.491,52 539.735,85

66 Transakcijski troskovi 56 0,00 0,00

64y Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00

69 Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 58 127.641,85 144.331,14
Dobit ili gubitak (aop37+aop40+aop43-aop48-aop53) 59 14.897.225,02 17.732.293,83
Ostala sveobuhvatna dobit (aop61+aop62+aop65) 60 0,00 0,00
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 61 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri

62 0,00 0,00
(aop63+aop64)

- nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
- preneseno u rac¢un dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 64 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi:racunovodstvo zastite (ucinkoviti 65 0,00 0,00
dio) (aop66+aop67)

- dobici/gubici 66 0,00 0,00
- preneseno u rac¢un dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 67 0,00 0,00
Ukupna sveobuhvatna dobit (aop59+aop60) 68 14.897.225,02 17.732.293,83




Obrazac INTd
1ZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA (indirektna metoda)
Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond

OIB UCITS fonda: 30096106301
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)
Isto razdoblje , .

Pozicija AOP| prethodne godine Tekuce razdoblje
Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od aop99 do aop118) 98 758.310,44 -130.306.719,12
Dobit ili gubitak 99 14.897.225,02 17.732.293,83
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 100 -2.673.574,56 529.361,06
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 101 0,00 0,00
Prihodi od kamata 102 -1.377.915,66 -8.818.402,23
Rashodi od kamata 103 0,00 0,00
Prihodi od dividendi 104 0,00 0,00
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 106 0,00 -194.224.987,04
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZista novca 107 -10.361.344,55 46.321.155,51
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 108 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0,00 0,00
Primici od kamata 110 1.377.915,66 4.486.355,00
Izdaci od kamata 111 0,00 0,00
Primici od dividendi 112 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 -6.773.356,32 4.176.677,00
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 81.720.508,03 -151.169,42
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 115 0,00 0,00
Povecanje (smanjenja) financijskih obveza 116 -75.633.934,31 -454.383,82
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru 117 46.854,15 114.629,85
Povecanje (smanjenja) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 118 -464.067,02 -18.248,86
Novcani tokovi iz financijskih aktivnosti(aop120 do aop124) 119 78.983.979,25 95.654.246,06
Primici od izdavanja udjela 120 160.742.300,52 173.203.451,34
Izdaci od otkupa udjela 121 -81.758.321,27 -77.549.205,28
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00 0,00
Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava (aop98+aop119) 125 79.742.289,69 -34.652.473,06
Novac na pocetku razdoblja 126 32.996.122,19 112.738.411,88
Novac na kraju razdoblja (aop125+aop126) 127 112.738.411,88 78.085.938,49




Obrazac IPNI

IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI UCITS FONDA

Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond
OIB UCITS fonda: 30096106301
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)
Isto razdoblje
Tekuce razdoblje
Pozicija AOP prethodne godine . z )
Dobit ili gubitak 128 14.897.225,02 17.732.293,83
Ostala sveobuhvatna dobit 129 0,00 0,00
Povecéanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit) 130 14.897.225,02 17.732.293,83
(aop128+aop129)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 160.742.300,52 173.203.451,34
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -81.758.321,27 -77.549.205,28
Ukupno povecanje (smanjenje) od transakcija s
133 78.983.979,25 95.654.246,06

udjelima UCITS fonda (aop131+aop132)
Uk P A ol -

I (7200 2 T I ) [ [T 134 93.881.204,27 113.386.539,89

UCITS fonda (aop130+aop133)




Obrazac IPPF1

1ZVIESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA UCITS FONDA*

Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond

OIB UCITS fonda: 30096106301

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)

Pozicija

Tekuée razdoblje

Zadnji dan prethodne (n)
poslovne godine

Zadnji dan prethodne (n-1)
poslovne godine

Zadnji dan prethodne (n-2)
poslovne godine

Zadnji dan prethodne (n-3)
poslovne godine

Neto imovina UCITS fonda

438.135.724,26

324.749.184,37

230.867.980,10

193.839.123,67

133.099.183,11

Broj udjela UCITS fonda

474.053,1893

369.335,7712

275.238,2044

203.989,8869

145.170,0327

Cijena udjela UCITS fonda

924,2333

879,279

838,7934

950,2389

916,8503




Obrazac IPPF2
1ZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA UCITS FONDA*
Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond

OIB UCITS fonda: 30096106301
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)

Pozicija Tekuée razdoblje Prethodna godina (n) Prethodna godina (n-1) Prethodna godina (n-2) Prethodna godina (n-3)
Prinos UCITS fonda 2,26% 1,59% 0,93% 1,09% 1,10%
Pokazatelj ukupnih troskova 0,79% 0,69% 0,68% 0,69% 0,74%
Isplacena dobit po udjelu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Obrazac IPPF3

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIIMA UCITS FONDA*

Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond

OIB UCITS fonda: 30096106301

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od
10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u
trgovaniju financijskim
instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od ukupne
vrijednosti svih transakcija fonda u

Provizija pla¢ena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti transakcija
obavljenih posredstvom te pravne

tekuéem razdoblju osobe
Erste banka d.d. 53,82% 0,00%
UniCredit Bank AG 17,63% 0,00%
[Raiffeisen banka d.d. 19,29% 0,00%




Obrazac IVIF
1ZVJESTAJ O VREDNOVANJU IMOVINE | OBVEZE UCITS FONDA
Naziv UCITS fonda: PBZ D-START fond

OIB UCITS fonda: 30096106301
lzvjeStajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.12.2019.

(u kunama)
Zadnji dan prethodne Na izvjestajni datum tekuceg
. - NAV NAV

Metoda vrednovanja Pozicije poslovne godine w3 razdoblja e

Financijska imovina 45.157.390,12 13,91% 153.469.785,68 35,03%

...od toga tehnikama procjene 45.157.390,12 13,91% 153.469.785,68 35,03%
Fer vrijednost 2

Financijske obveze 0,00 0,00

...od toga tehnikama procjene 0,00 0,00

Financijska imovina 280.296.439 72| 86,31% 285.012.581,22] 65,05%
Amortizirani tro3ak -

Financijske obveze 704.645,47 0,22% 346.642,64 0,08%

Ostala imovina 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale metode

Ostale obveze 0,00 0,00 0,00 0,00



mhresic
Highlight


Obrazac IB
Biljeske uz financijske izvjestaje

Naziv fonda: PBZ D-START fond

OIB UCITS fonda: 30096106301
Zarazdoblje: 01.01.2019.-31.12.2019.

Biljeske uz financijske izvjestaje (lzvjestaj o financijskom poloZaju, Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o
nov¢anom tijeku i IzvjeStaj u promjenama u neto imovini UCITS fonda sastavljaju se sukladno odredbama
Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (dalje: MSFI) na nacin da trebaju:

a) pruziti informacije o osnovi za sastavljanje financijskih izvjestaja i odredenim racunovodstvenim politikama
primijenjenim u skladu s Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 1 (MRS 1)

b) objaviti informacije prema MSFI-a koje nisu prezentirane u izvjestaju o financijskom poloZaju, izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o novéanim tokovima i izvjeStaju o promjenama u neto imovini fonda

c) pruziti dodatne informacije koje nisu prezentirane u izvjestaju o financijskom poloZaju, izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaju o nov€anim tokovima i izvjeStaju o promjenama u neto imovini fonda, ali su vazne za razumijevanje
bilo kojeg od njih.

Datum izvjes¢a: 15.04.2020.

— —Z 2 L-Aiir.., =
Marin Hresic¢ Ivan Radi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave



Opc¢i podaci:

Iznos pozajmljenih vrijednosnih papira i robe izrazen
kao udio u ukupnoj pozajmljivoj imovini definiran
tako da iskljuCuje gotovinu i njezine ekvivalente,

% ukupne imovine koja se moze pozajmiti (dati u kolateral, zaloZiti) isklju¢ujuci novac i novéane ekvivalente

0,00%

Iznos imovine upotrijebljene u svakoj vrsti transakcije
financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa izrazen kao apsolutni iznos (u valuti
subjekta za zajednicka ulaganja) i kao udio u imovini
subjekta za zajednicka ulaganja pod upravljanjem.

Iznos imovine

% ukupne imovine investicijskog fonda

(a) repo transakcija 0 0,00%
(b) pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj

ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira |0 0,00%
ili robe od druge ugovorne strane

(c) trans?kcua kur?njle i ponovne prqdaje ili o 0,00%
transakcija prodaje i ponovne kupnje

(d) marzni kredit 0,00%
(e) ugovor o razmjeni ukupnog prinosa 0,00%

Podaci o koncentraciji:

Deset najvecih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Naziv izdavatelja vrijednosnog papira koji je primljen
kao kolateral

LEl izdavatelja

Vrsta primljenog kolaterala

ISIN

Koli¢ina

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Naziv druge ugovorne strane

Opis transakcije financiranja vrijednosnih papira ili ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa

Nominalna vrijednost ugovora

N/A N/A N/A
Zbirni podatci o transakcijama:
Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala
Opis vrste i kvalitete kolaterala N/A
N/A
Dospijece kolaterala

od jednog od iedno od tri

. . dana do od jednog tjedna do ) . e mjesecado | ., . : L,

manje od jednog dana . . . do tri . viSe od jedne godine [bez datuma dospijeca

jednog jednog mjeseca . jedne

. mjeseca X

tjiedna godine
N/A N/A N/A N/A) N/A) N/A N/A
Valuta kolaterala
Valuta kolaterala
N/A
d) dospijece transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

od jednog . od tri

. . od jednog . -
. . dana do od jednog tjedna do X mjesecado | ., . X bez datuma dospijeca ili otvorene

manje od jednog dana . . R do tri . viSe od jedne godine .

jednog jednog mjeseca . jedne transakcije

. mjeseca X

tjedna godine

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

e) drzava druge ugovorne strane

drzava druge ugovorne strane
N/A

f) namira i poravnanje

Namira i poravnanje (npr. trostrano, sredi$nja druga ugovorna strana, dvostrano)

N/A




Podaci o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primljenog kolaterala koji se ponovno
upotrebljava u usporedbi s maksimalnim iznosom

Eotovinskog kolaterala

N/A
navedenim u prospektu ili informacijama /
objavljenima ulagateljima
Prihodi fonda ostvareni ponovnim ulaganjem N/A

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja primio:

Broj skrbnika

Naziv skrbnika

1znos (fer vrijednost) imovine koju kao kolateral svaki od
skrbnika pohranjuje

N/A

N/A

N/A

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja dao:

udio kolaterala koji se drZe na odvojenim ili zbirnim
rac¢unima ili na bilo kojim drugim ra¢unima (u odnosu
na ukupni iznos danih kolaterala)

N/A

Podatci o prihodima i troskovima:

Vrsta transakcije financiranja vrijednosnih papira ili
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Iznos prihoda

Prihodi ras¢lanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i tre¢im stranama (npr.
posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i postotku od ukupnih prihoda
ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog
prinosa

N/A

N/A

N/A

Vrsta transakcije financiranja vrijednosnih papira ili
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Iznos troskova

Troskovi rasclanjeni po investicijskom fondu, drustvu za upravljanje i tre¢im stranama (npr.
posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i postotku od ukupnih troskova
ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog
prinosa

a) repo transakcija

0,00

N/A

| —






